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ซืÊอ 
ราคาเป้าหมายปี 2568 12.20 บาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 1.00 บาท)  535 ล้านหุ้น 

มุ่งมัÉนให้การดูแลรักษาตามมาตรฐานสากลด้วยหัวใจความเป็นมนุษย ์
 โรงพยาบาลชัÊนนําของพืÊนทีÉกรุงเทพมหานครฝัÉ งตะวันตก โรงพยาบาลระดับตติย

ภูมิ  ให้บริการศูนยก์ารแพทยเ์ฉพาะทางจํานวน 20 ศูนยแ์ละแผนกการรักษา
ผู้ป่วย 1 แผนก   

 พร้อมเปิดบริการโรงพยาบาลนครธน 2 รองรับกลุ่มประกันสังคม และ 
Nakornthon Long Life Center รองรับสังคมผู้สูงอายุ  

 ประมาณการรายได้และกําไรมีการเติบโตอย่างต่อเนืÉอง คาดอัตราการเติบโต
เฉลีÉยของกาํไรปี 2567-2569 (CAGR) ร้อยละ 8.35 ต่อปี   

 ประเมิน Fair value ปี 2568 ทีÉ 12.20 บาท ด้วยวิธี SOTP จากโรงพยาบาลนครธน 
1 ทีÉ 11.00 บาท และจากโรงพยาบาล 2 และโครงการ Nakornthon Long Life 
Center ทีÉ 1.20 บาท    

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัทโรงพยาบาลนครธน จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “โรงพยาบาลนครธน”) ให้บริการทาง
การแพทย์มากว่า 28 ปี ให้การรักษาในระดบัโรงพยาบาลตติยภมูิทีÉได้รับการรับรองกระบวนการ
คุณภาพตามมาตรฐานโรงพยาบาลและบริการสุขภาพ (Healthcare Accreditation : HA) โดย
สถาบันรับรองคุณภาพสถานพยาบาล ได้ รับการรับรองระบบคุณภาพห้องปฏิบัติการ 
(Laboratory Accreditation : LA) โดยสภาเทคนิคการแพทย์ มีความพร้อมในด้านเทคโนโลยี
ทางการแพทย์ทีÉทันสมัย และมีบุคลากรทางการแพทย์ทีÉสามารถให้การรักษาโรคซับซ้อนได้ 
ปัจจบุนัให้บริการศนูย์การแพทย์เฉพาะทางจํานวน 20 ศนูย ์และแผนกการรักษาผู้ ป่วย 1 แผนก 
และให้บริการจํานวนเตียงจํานวน 150 เตียง 

แนวโน้มผลการดาํเนินงานและการเติบโต  
สําหรับกําไรในปี 2567-2569 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ทีÉ 270 ล้านบาท 286 ล้านบาท และ 
317 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลีÉย (CAGR) ประมาณร้อยละ 6.46 ตาม
รายได้ทีÉเพิÉมขึ Êน โดยการเติบโตระยะยาวจะมาจากการเพิÉมจํานวนเตียง IPD จาก 150 เตียงเป็น 
496 เตียงภายในปี 2570 เติบโตกว่าร้อยละ 230.67 และการรับคนไข้กลุ่มประกนัสงัคมทีÉจะเพิÉม
ฐานคนให้ให้ครอบคลุมยิÉงขึ Êน ทั Êงนี Ê การเข้าสู่สังคมผู้ สูงอายุ หนุน Demand ของโครงการ 
Nakornthon Long Life Center ทีÉคาดว่าจะเปิดให้บริการในปี 2569 
สรุปข้อมูล IPO  
บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียน 535 ล้านบาท มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท ภายหลังการเสนอ
ขายในครั Êงนี Ê โดยหุ้นสามญัทีÉเสนอขายในครั Êงนี Êมีจํานวน 135 ล้านหุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ ř.ŘŘ 
บาท คิดเป็นร้อยละ 25.23 ของจํานวนหุ้ นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดภายหลังการเสนอขายหุ้น
สามญัเพิÉมทุนในครั Êงนี Ê  

ประเมินราคาเป้าหมายปี 2568 ทีÉ 12.20 บาท   
ประเมินมลูค่าหุ้น NKT สิ Êนปี 2568 ทีÉ 12.20 บาท SOTP จากวิธี DCF อิง WACC ทีÉร้อยละ 8.80  
สําหรับการดําเนินงานของโรงพยาบาลนครธน 1 ทีÉ 11.00 บาท เทียบเท่า Forward P/E Ratio ปี 
2568 ทีÉ 20.60 เท่า และจากโครงการในอนาคต ได้แก่ โรงพยาบาล 2 และโครงการ Nakornthon 
Long Life Center ทีÉ 1.20 บาท จากการอิง P/BV ทีÉ 2.50 เท่า ส่งผลให้ได้มูลค่าหุ้ น NKT ทีÉ 
12.20 บาท เทียบเท่า Forward P/E Ratio ปี 2568 ทีÉ 22.85 เท่า ซึÉงใกล้ค่าเฉลีÉยของหุ้นในกลุ่ม
ทีÉประกอบธุรกิจใกล้เคียงกันในประเทศ 

Financial Highlights   
Year-End: 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 

Revenue from sales (Bt mn) 1,937 2,004 2,055 2,162 2,329 

EBITDA (Bt mn) 505 488 484 507 537 

Net Profit (Bt mn) 321 289 270 286 317 

EPS (Bt) 8.02 7.23 0.50 0.53 0.59 

EV/EBITDA (x) N/A N/A 12.19 11.54 10.82 

PER(x) N/A N/A 21.81 20.60 18.55 

P/BV (x) N/A N/A 2.68 2.49 2.30 

DPS(Bt) N/A N/A 0.15 0.21 0.24 

Div Yield (%) N/A N/A 1.4% 1.9% 2.2% 

ROE (%) 58.6% 33.7% 14.4% 12.5% 12.9% 

Source: Company, Trinity Research   
จาํนวนหุน้ทีÉใชค้าํนวณ EPS, DPS เท่ากบั 40 ลา้นหุน้ในปี 2565-2566 และ 535 ลา้นหุน้ในปี 2567F-2569F 

บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี Ê จํากัด เป็นผู้ จัดการ

การจัดจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุ้น

สามญัเพิÉมทุนของ NKT ในครั Êงนี Ê โดยการจดัทาํ

เอกสารฉบับนี ÊเพืÉอวตัถุประสงค์ในการนําเสนอ

ข้อมูลและบทความการวิเคราะห์เท่านั Êน การ

ตดัสินใจลงทนุขึ Êนอยู่กบัดุลยพินิจของนกัลงทนุ 
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท โรงพยาบาลนครธน จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “โรงพยาบาลนครธน”) ดําเนินการ
ธุรกิจสถานให้บริการทางการแพทย์ในชืÉอ โรงพยาบาลนครธน มีมาตรฐานการให้บริการทาง
การแพทย์และสาธารณสุข ในพื ÊนทีÉชั Êนนอกของกรุงเทพมหานครและปริมณฑลด้านทิศ
ตะวนัตก ให้บริการทางการแพทย์แก่ประชาชนมากว่า 28 ปี มีสถานทีÉให้บริการทางการแพทย์ 
1 อาคาร เป็นอาคาร 12 ชั Êน มีอุปกรณ์และเครืÉ องมือทางการแพทย์ทีÉได้มาตรฐานทาง
การแพทย์ ห้องผ่าตัด ห้องคลอด ห้องผู้ ป่วยอาการหนักหรือวิกฤต (Intensive Care Unit: 
ICU) ห้องไตเทียม โดยปัจจุบัน โรงพยาบาลนครธนให้บริการศูนย์การแพทย์เฉพาะทาง
จํานวน 20 ศูนย์ และแผนกรักษาผู้ ป่วย 1 แผนก ซึÉงมีแพทย์ผู้ เชีÉยวชาญเฉพาะทางในสาขา
ต่างๆ ให้บริการ ได้แก่ ศูนย์สมองและระบบประสาท ศูนย์หวัใจ ศูนย์ทางเดินอาหารและตับ 
ศูนย์กระดูกสันหลัง ศูนย์มะเร็ง และศูนย์ทันตกรรม และศูนย์การแพทย์อืÉนๆ อีก 14 ศูนย์
การแพทย์ และแผนกการรักษาผู้ ป่วย 1 แผนก ได้แก่ แผนกไตเทียม ซึÉงนบัเป็นก้าวสําคญัของ
การยกระดับการรักษา (Advanced Care) เพืÉอตอบสนองการดูแลสุขภาพเชิงป้องกัน 
(Wellness) และการรักษา (Medical) แบบองค์รวม 
 
บริษัทฯ มีความมุ่งมัÉนเพืÉอให้บริการทางการแพทย์ทีÉมีคุณภาพและมีประสิทธิภาพตาม
มาตรฐานสากล โดยโรงพยาบาลนครธน ได้รับการรับรองกระบวนการคุณภาพตามมาตรฐาน
โรงพยาบาลและบริการสุขภาพ (Healthcare Accreditation : HA) โดยสถาบันรับรอง
คุณภาพสถานพยาบาล ได้รับการรับรองระบบคุณภาพห้องปฏิบัติการ (Laboratory 
Accreditation : LA) โดยสภาเทคนิคการแพทย์    

 

Exhibit 1.โครงสร้างรายได้ปี 2564-2566 และ 9M67 
 

 
 
Source: Company 

 

ข้อมูลเกีÉยวกับบริการ 

ลกัษณะการให้บริการของโรงพยาบาลนครธน สามารถแบ่งออกได้เป็น Ś ประเภทหลกั ได้แก่ 
การให้บริการผู้ ป่วยนอก (Out Patient Department : OPD) และ การให้บริการผู้ ป่วยใน (In 
Patient Department : IPD) โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี Ê 
1.การให้บรกิารผู้ป่วยนอก (OPD) 
ในปี 2564 2565 และ 2566 โรงพยาบาลนครธน มีจํานวนผู้ ป่วยนอกเข้ารับการบริการจํานวน 
369,689 ครั Êง 434,867 ครั Êง และ 416,289 ครั Êง ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีÉย

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

กลุม่ผู้รับบริการทัÉวไป 922 59.41 1,154 58.77 1,135 55.70 851 56.00 835 54.91

กลุม่ผู้รับบริการแบบคู่สญัญาองค์กร 503 32.42 721 36.73 833 40.90 618 40.62 637    41.89

กลุม่ผู้รับบริการตามสทิธิตามกฎหมาย 104 6.72 63 3.19 36 1.77 27 2 23      1.52

รายได้อืÉนๆ 22 1.45 26 1.31 33 1.63 24 1.57 26      1.68

รวมรายได้ 1,552 100 1,963 100 2,037 100 1,520 100 1,521 100

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม งวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน

รายได้
2564 2565 2566 2566 2567
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แบบทบต้นร้อยละ 6.12 ต่อปี หรือคิดเป็นอตัราการเข้าใช้บริการผู้ ป่วยนอกร้อยละ 43.06 ร้อย
ละ 49.15 ร้อยละ และ 44.83 ตามลําดบั 
 
ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 โรงพยาบาลนครธน มีห้องให้บริการตรวจรักษาผู้ ป่วยนอกจํานวน 
106 ห้อง โดยสามารถให้บริการผู้ ป่วยนอกได้สูงสุดประมาณ 2,544 ครั Êงต่อวัน โดยสําหรับ
งวดเก้าเดือนสิ ÊนสุดวนัทีÉ 30 กันยายน 2567 โรงพยาบาลนครธน มีจํานวนผู้ ป่วยนอกเข้ารับ
การบริการจํานวน 310,949 ครั Êง คิดเป็นอตัราการเข้าใช้บริการผู้ ป่วยนอกร้อยร้อยละ 44.61 
 

Exhibit 2. ข้อมูลและสถิตคิวามสามารถในการให้บริการผู้ป่วยนอก (OPD) ในปี 2564 - 2566 และ 9M67   

 

กาํลงัการใหบ้ริการ หน่วย 
สําหรับปีสิÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 

สาํหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสุดวันทีÉ 

30 กันยายน 

2564 2565 2566 2566 2567 

จํานวนห้องตรวจผู้ป่วยนอก ห้อง 98 101 106 106 106 

กําลงัการให้บริการผู้ ป่วยนอกสูงสดุ ครั Êงต่อปี 858,480 884,760 928,560 694,512 697,056 

จํานวนการเข้ารับบริการของผู้ป่วยนอก ครั Êงต่อปี 369,689 434,867 416,289 314,444 310,949 

อตัราการเข้าใช้บริการของผู้ ป่วยนอก ร้อยละ 43.06 49.15 44.83 45.28 44.61 
 

 
Source: Company 

 
2.การให้บรกิารผู้ป่วยใน (IPD) 
ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2567 โรงพยาบาลนครธน มีจํานวนเตียงทีÉเปิดให้แก่ผู้ ป่วยในทั Êงสิ Êน
จํานวน 150 เตียง โดยมีจํานวนเตียงจดทะเบียนทั Êงสิ Êนจํานวน 150 เตียง  
 

Exhibit 3. ข้อมูลประเภทและจาํนวนหอ้งพกัผู้ป่วยทีÉให้บรกิาร ณ สิÊนปี 2564 – 2566 และ 9M67 
 

 

ประเภทห้องพักผู้ป่วย 
จาํนวนเตียง

จดทะเบียน 

จาํนวนเตียงทีÉให้เปิดบริการ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 
ณ วันทีÉ 30 

กันยายน 

2564 2565 2566 2567 

1. ห้องพกัทัÉวไป 134 134 134 134 134 

2. ห้องผู้ ป่วยอาการหนกัหรือวิกฤต (Intensive Care Unit: 

ICU) 

และห้องอภิบาลผู้ ป่วยโรคหวัใจ (Cardiac Care Unit: 

CCU) 

8 

 

6 

 

8 

 

6 

 

8 

 

6 

 

8 

 

6 

 

8 

 

6 

 

3. ห้องอภิบาลทารกแรกเกิดภาวะวิกฤต (Neonatal 

Intensive Care Unit: NICU) 
2 2 2 2 2 

รวมทัÊงสิÊน 150 150 150 150 150 
 

Source: Company 

 
ในปี 2564 2565 และ 2566 โรงพยาบาลนครธน มีจํานวนผู้ ป่วยในเข้ารับการบริการจํานวน 
10,908 ครั Êงต่อปี 15,984 ครั Êงต่อปี และ 17,399 ครั Êงต่อปี ตามลําดับ โดยคิดเป็นอัตราการ
เติบโต CAGR ร้อยละ 26.30 ต่อปี  
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ทั Êงนี Ê ในปี 2564 2565 และ 2566 โรงพยาบาลนครธน มีจํานวนวนันอนต่อปีจํานวน 45,143 
วนัต่อปี 49,395 วนัต่อปี และ 43,524 วนัต่อปี ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโต CAGR 
ทีÉร้อยละ -1.81 ต่อปี หรือคิดเป็นอัตราการเข้าใช้บริการผู้ ป่วยในร้อยละ 82.45 ร้อยละ 90.22 
และร้อยละ 79.50 ตามลําดบั  
 
สําหรับงวดเก้าเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 โรงพยาบาลนครธน มจีํานวนผู้ ป่วยในเข้า
รับบริการจํานวน 12,372 ครั Êงต่อปี คิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 6.08 ต่อปี ทั Êงนี Ê โรงพยาบาล
นครธน มีจํานวนวนันอนต่อปีจํานวน 30,737 วันต่อปี คิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 5.70 ต่อปี 
และคิดเป็นอตัราการเข้าใช้บริการผู้ ป่วยในร้อยละ 74.79 
 

 

กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

ลักษณะการให้บริการของโรงพยาบาลนครธนเมืÉอแบ่งตามกลุ่มผู้ รับบริการเป้าหมาย
ประกอบด้วย 3 ประเภทหลกัจําแนกตามประเภทการชําระค่าบริการและลกัษะการรับบริการ
ดงันี Ê  
1.กลุ่มผู้รับบริการทัÉวไป   
ได้แก่ประชาชนทัÉวไปซึÉงมารับบริการและชําระค่าใช้จ่ายในการรักษาพยาบาลด้วยตนเอง ซึÉง
ลกูค้ากลุ่มนี Êสามารถรับส่วนลดค่าบริการ ค่ายา และ ค่าห้องจากบตัรเครดิตทีÉเข้าร่วมรายการ  
 
2.กลุ่มผู้รับบริการแบบคู่สัญญาองคก์ร : แบ่งเป็น 2 กลุ่ม ได้แก ่ 
2.1 กลุ่มคู่สญัญาบริษัทประกัน ได้แก่ กลุ่มผู้ รับบริการทีÉมีกรมธรรม์ประกันกับบริษัทประกัน 
โดยทีÉบริษัทประกนัได้ทําสญัญากบัโรงพยาบาลนครธน ว่าจะเป็นผู้ รับผิดชอบชําระค่าใช้จ่าย
ในการรักษาพยาบาลให้กบัทางโรงพยาบาลนครธน 
2.2 กลุ่มคู่สญัญาองค์กร ซึÉงรวมบุคลากร พนกังานหรือลกูจ้างทีÉได้รับสวสัดิการรักษาพยาบาล
โดยองค์กรต้นสังกัดทีÉเป็นคู่สัญญากับโรงพยาบาลนครธน โดยองค์กรคู่สัญญาหรือบริษัท
ประกันขององค์กรคู่สญัญาดงักล่าวจะเป็นผู้ รับผิดชอบชําระค่าใช้จ่ายในการรักษาพยาบาล
ให้กบัทางโรงพยาบาลนครธน  
 
3.กลุ่มผู้รับบริการตามสทิธิตามกฎหมาย : ซึÉงได้แก ่
3.1 สิทธิโครงการประกนัสงัคม 
3.2 สิทธิสวสัดิการข้าราชการภายใต้กรมบญัชีกลาง หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ 
3.3 สิทธิหลกัประกนัสขุภาพแห่งชาติ 
3.4 กลุ่มผู้รับบริการตามสิทธิพระราชบญัญัติคุ้มครองผู้ประสบภยัจากรถ พ.ศ. 2535  
3.5 กลุ่มผู้ รับบริการตามสิทธิพระราชบญัญัติเงินทดแทนปี พ.ศ. 2537 
 
กลุ่มผู้ รับบริการเป้าหมายของบริษัทฯ ยังสามารถแบ่งเป็นผู้ รับบริการในประเทศและ
ชาวต่างชาติ โดยผู้ รับบริการชาวต่างชาตินบัเป็นอีกกลุ่มผู้ รับบริการทีÉมีศกัยภาพในการเติบโต
ในอนาคต ทั Êงจากชาวต่างชาติทีÉ เ ดินทางเข้ามารักษาพยาบาลในประเทศไทย และ
ชาวต่างชาติทีÉทํางานและ/หรืออาศัยอยู่ในประเทศไทยในสถานทีÉทํางานทีÉตั Êงอยู่ใกล้
โรงพยาบาล เช่น โรงเรียนนานาชาติ โรงงาน เป็นต้น โดยปี 2564 2565 2566  
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Exhibit 4.สัดสว่นการจาํหน่ายแบ่งตามกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Company 

 
 
การจัดหาผลิตภัณฑแ์ละบรกิาร 
แพทยแ์ละบุคลากรทางการแพทย ์
โรงพยาบาลนครธนยึดถือหลักการการพัฒนาคุณภาพของการให้บริการอย่างต่อเนืÉองตาม
แนวทางการพัฒนาคุณภาพระดบัสากลจากการดําเนินงานของบริษัทฯ กว่า 28 ปี โดยเริÉม
ตั Êงแต่การสรรหาแพทย์และบุคลากรทางการแพทย์ทีÉมีความสามารถและความเชีÉยวชาญ
เฉพาะทางในหลากหลายสาขาวิชาเข้ามาร่วมทีมแพทย์และบุคลากรทางการแพทย์ของ
โรงพยาบาล จนสามารถให้บริการทางการแพทย์แก่ผู้รับบริการได้อย่างครบวงจร เริÉมตั Êงแต่
การป้องกนั การตรวจวินิจฉัยความเสีÉยง การดูแลรักษา การฟืÊนฟ ูการตรวจติดตาม ตลอดจน
การส่งเสริมสุขภาพ โดยเมืÉอมีการเพิÉมศูนย์บริการใหม่ ขยายเวลาศนูย์บริการ หรือมีแพทย์ไม่
เพียงพอต่อการให้บริการจะเริÉมดําเนินการสรรหาโดย Ś ช่องทาง คือ ř. การประกาศรับสมคัร 
และ Ś. การแนะนําโดยแพทย์ของโรงพยาบาลนครธน ทําให้สามารถชกัชวน แสวงหาบคุลากร
ทางการแพทย์ทีÉมีคณุภาพและมีความเชีÉยวชาญในสาขาต่างๆ มาร่วมงานกับทางโรงพยาบาล
นครธน ได้อย่างต่อเนืÉอง  
 
ข้อมลูจํานวนบคุลากรของโรงพยาบาลนครธน ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 

สายงาน 
จาํนวน (คน) ณ วนัทีÉ 30 กันยายน

2567 

แพทย์ประจํา (Full-time) 67 

แพทย์ไม่เต็มเวลา (Part-time & Night shift) 464 

พยาบาล 262 

บคุลากรทางการแพทย์อืÉนๆ(1) 89 

ฝ่ายอืÉนๆ(2) 651 

รวม 1,533 

หมายเหต:ุ (1) บคุลากรทางการแพทย์ หมายถึง ฝ่ายการบริการทางการแพทย์ เช่น เภสชักร นกัรังสีเทคนิค นกั

โภชนาการ นกักายภาพ เป็นต้น 

(2) ฝ่ายอืÉนๆ รวมถึง ฝ่ายพฒันาธุรกิจ ฝ่ายการบริหารงานธุรกิจ ฝ่ายอาคารสถานทีÉ และ อืÉนๆ 
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ยาและเวชภัณฑ ์

โรงพยาบาลนครธน มีนโยบายการสัÉงซื Êอยาและเวชภณัฑ์โดยทัÉวไปจากผู้ผลิตภายในประเทศ
หรือตวัแทนจําหน่ายของผู้ผลิตต่างประเทศเป็นหลกั ปัจจุบนัโรงพยาบาลนครธน มีการจดัทํา
ทะเบียนรายชืÉอบริษัทขายยาและเวชภัณฑ์ (Approved Vendor List) โดยมีการพิจารณา
ทะเบียนรายชืÉอบริษัทขายยาและเวชภัณฑ์อย่างน้อยปีละ 1 ครั Êง พิจารณาจากข้อมลูต่างๆ ทีÉ
สําคัญ เช่น ใบอนุญาตในการผลิต การจัดจําหน่ายยาและเวชภัณฑ์ และใบรับรองตาม
มาตรฐาน Good Manufacturing Practice (GMP) คุณภาพ ราคา ชืÉอเสียง ความต้องการ
ของแพทย์ ระยะเวลาในการจัดส่ง และระยะเวลาการชําระเงินกับผู้จําหน่าย เป็นต้น โดย
โรงพยาบาลนครธน ได้ดําเนินการติดต่อและสัÉงซื Êอยาและเวชภัณฑ์จากผู้จัดจําหน่ายจาก
หลายบริษัท และไม่มีสญัญาข้อผกูพนัเกีÉยวกบัการจดัซื Êอยาและเวชภณัฑ์กบัผู้ จําหน่ายรายใด
เป็นพิเศษ ทําให้มีความคล่องตวัในการปรับเปลีÉยนยาและเวชภณัฑ์ทีÉมีประสิทธิภาพดีกว่าได้ 
ทั Êงนี Ê ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2567 โรงพยาบาลนครธน มีผู้ ขึ Êนทะเบียนเป็นผู้ขายยาและผู้ขาย
เวชภณัฑร์วมกว่า 257 รายกับโรงพยาบาลนครธน  
 
อุปกรณแ์ละเครืÉองมือทางการแพทย ์
โรงพยาบาลนครธน มีการสํารวจความต้องการภายในของอุปกรณ์และเครืÉองมือทางการ
แพทย์จากแพทย์และบุคลากรทางการแพทย์อย่างต่อเนืÉอง และทําการจัดซื Êออุปกรณ์และ
เครืÉองมือต่างๆ จากบริษัทตวัแทนจําหน่ายในประเทศ อีกทั Êงมีการทําสญัญาให้บริการจดัการ
ดูแลเครืÉองมือทางการแพทย์ ซึÉงครอบคลมุการบํารุงรักษาและซ่อมแซมอปุกรณ์และเครืÉองมือ
ทางการแพทย์ รวมถึงการวางแผนการจดัซื ÊอเครืÉองมือทางการแพทย์ทดแทน  
  
 
ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 
อุตสาหกรรมทางการแพทยแ์ละโรงพยาบาลเอกชนในประเทศไทย 
ในปี 2555 ถึง 2564 ประเทศไทยมีค่าใช้จ่ายด้านดูแลสขุภาพโดยภาคเอกชนเพิÉมขึ Êนอย่างมี
นยัสําคญั โดยในปี 2564 ค่าใช้จ่ายด้านการดแูลสขุภาพโดยรวม (Total Health Expenditure) 
ของประเทศไทยมีมูลค่าประมาณ 834,259.00 ล้านบาท และมีการเติบโตอย่างต่อเนืÉองใน
อดีต โดยในระหว่างปี 2555 ถึงปี 2564 สัดส่วนค่าใช้จ่ายด้านการดูแลสุขภาพโดยรวมต่อ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (“Gross Domestic Product” หรือ “GDP”) ของประเทศ
ไทยเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 3.52 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 5.16 ของ GDP ในปี 2564 
 
โดยในปี 2564 ค่าใช้จ่ายด้านการดแูลสขุภาพโดยภาครัฐมีมลูค่าประมาณ 587,002.00 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 70.36 ของค่าใช้จ่ายด้านการดแูลสขุภาพโดยรวม และค่าใช้จ่ายด้าน
การดูแลสุขภาพโดยภาคเอกชนมีมลูค่าประมาณ 246,519.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
29.55 ของค่าใช้จ่ายด้านการดูแลสขุภาพโดยรวม และส่วนทีÉเป็นค่าใช้จ่ายอืÉนๆด้านการดแูล
สุขภาพอีกประมาณ 737.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.09 ของค่าใช้จ่ายด้านการดูแล
สขุภาพโดยรวม ทั Êงนี Ê ในระหว่างปี 2555 ถึงปี 2564 ค่าใช้จ่ายด้านการดูแลสขุภาพโดยภาครัฐ
เพิÉมขึ ÊนในอตัราการเติบโตเฉลีÉยแบบทบต้น (CAGR) ร้อยละ 6.57 ต่อปี เมืÉอเทียบกบัค่าใช้จา่ย
ด้านการดูแลสุขภาพโดยภาคเอกชนทีÉเติบโตในอัตราการเติบโตเฉลีÉยแบบทบต้น (CAGR) 
ร้อยละ 10.12 ต่อปี ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน โดยส่วนหนึÉงมีสาเหตุมาจากการเพิÉมขึ Êนของ
สดัส่วนค่าใช้จ่ายด้านประกนัสขุภาพส่วนบุคคลทําให้ผู้ใช้บริการทีÉมีประกนัสขุภาพส่วนบคุคล
เลือกใช้บริการสถานพยาบาลเอกชนมากขึ Êน 
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Exhibit 5. ค่าใช้จ่ายด้านการดูแลสุขภาพโดยรวมต่อ GDP ของประเทศไทย และ

คา่ใช้จ่ายด้านการดูแลสุขภาพโดยรวมของประเทศไทย (ระหว่างปี 2555 ถึง ปี 2564) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Company, องค์การอนามยัโลก (WHO) 

 

Exhibit 6. ข้อมลูการเติบโตของค่าใช้จ่ายด้านการดูแลสุขภาพโดยภาคเอกชน สดัส่วน

คา่ใช้จ่ายด้านสุขภาพส่วนบุคคลต่อค่าใช้จ่ายด้านสุขภาพทัÊงหมดและค่าใช้จ่ายด้าน

ประกันสุขภาพสว่นบุคคลต่อค่าใช้จ่ายด้านสุขภาพทัÊงหมดของประเทศไทย (ระหว่างปี 

2555 ถึง ปี 2564)  

 
Source: Company, องค์การอนามยัโลก (WHO) 

 
การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ  
จากข้อมูลกรมการปกครอง กระทรวงมหาดไทย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2566 ประเทศไทยมี
จํานวนประชากรผู้ สูงอายุ 13.06 ล้านคน หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.08 ของประชากร
ทั Êงหมด และจากการคาดการณ์ ประชากรอายุ 60 ปีขึ ÊนไปจะเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 31.37 ในปี 
2583 ซึÉงผู้สงูอายุมีโอกาสในการเข้ารักษาพยาบาลในโรงพยาบาลอย่างสมํÉาเสมอ 
 
ในปี 2566 ศูนย์ดูแลผู้สูงอายุมีมลูค่าตลาดประมาณ 2,570 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการ
เติบโตทบต้น 5 ปีย้อนหลงั (CAGR) ประมาณร้อยละ 25.1 และคาดการณ์ว่าธุรกิจศูนย์ดูแล

103,563.94 105,856.98 116,880.79 150,194.81 158,179.19 166,349.66 183,636.41 180,715.66 201,695.20 246,519.06 

23.79 23.74 23.98 28.37 27.52 27.88 28.99 28.23 29.56 29.55 

5.47 6.16 6.54 
10.61 10.70 10.76 13.46 13.85 14.06 16.48 
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คาใชจายดานประกันสุขภาพสวนบุคคลตอคาใชจายดานสุขภาพทั้งหมด (รอยละ)
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ผู้ สูงอายุในปี 2576 จะมีมูลค่าตลาดเพิÉมขึ Êนถึงระดับประมาณ 2 หมืÉนล้านบาทในปี 2576 
ด้วยแนวโน้มเติบโตต่อเนืÉองเพืÉอรองรับการเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุของกลุ่ม คนวัยเจเนอเรชัÉน 
เอ็กซ์ (Gen X) ส่งผลให้ธุรกิจศูนย์ดูแลผู้สูงอายุในช่วงปี 2567-2571 มีอัตราเติบโตทบต้น 
(CAGR) ประมาณร้อยละ 30.5 ต่อปี และยงัขยายตวัได้ต่อในช่วงปี 2572-2576 ทีÉเฉลีÉยร้อย
ละ 15 ต่อปีจากการปรับเปลีÉยนมมุมองการพกัพิงทีÉศนูย์ดูแลผู้สงูอายมุากขึ Êน   
 

Exhibit 7. ข้อมลูคาดการณส์ัดสว่นประชากรทีÉมีอายุมากกว่า 60 ปี (ระหว่างปี 2567 ถึง ปี 2583) 
 

 
Source: Company 

โอกาสในการเติบโตของธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนในประเทศไทย 
ธุรกจิโรงพยาบาลเอกชนในประเทศไทยมแีนวโน้มเติบโตขึ Êนอย่างตอ่เนืÉอง จากการทีÉประชาชน
มีความสนใจและเอาใจใส่ดแูลสขุภาพมากขึ Êน การเพิÉมขึ Êนของสดัส่วนประชากรผู้สงูอายุ การ
ให้บริการด้านสขุภาพทีÉมีความทัÉวถึงและมีคุณภาพทีÉดีมากขึ Êน รวมทั Êงการได้รับการสนบัสนุน
จากนโยบายภาครัฐ โดยศูนย์วิจยักรุงศรีได้ระบุถึงปัจจยัสนบัสนุนการเติบโตของโรงพยาบาล
เอกชนทีÉมาจากการเปลีÉยนแปลงเชงิโครงสร้าง ดงัต่อไปนี Ê 
 
การเพิÉมขึÊนของกลุ่มชนชัÊนกลาง  
ศูนย์วิจัยกรุงศรีคาดว่าในปี 2593 ประชากรไทยจะมีจํานวนเพิÉมขึ Êนอีกกว่า 11 ล้านคน โดย
ร้อยละ 73 จะกลายเป็นสงัคมเมือง สะท้อนอํานาจซื ÊอทีÉจะสูงขึ Êน ทีÉจะช่วยเพิÉมความต้องการ
ใช้บริการโรงพยาบาลเอกชนเพิÉมขึ Êนจากการความสะดวกในการใช้บริการทีÉผู้ ใช้บริการไม่
แออัด และความรวดเร็วในการให้บริการซึÉงสะท้อนถึงโอกาสในการเติบโตของธุรกิจ
โรงพยาบาลเอกชนของไทยในอนาคต 
 
จาํนวนประชากรและผู้ประกันตน 
ทําเลพื ÊนทีÉพระรามทีÉ 2 กรุงเทพมหานคร และ จังหวัดสมุทรสาคร มีการเติบโตของผู้ ป่วย
ประกนัตนอย่างมีนยัสําคญัจากปี 2562 ถึง ณ เดือนกนัยายน 2567 เนืÉองจากบริเวณพระราม 
2 เป็นทําเลศักยภาพสําหรับการอยู่อาศัย และมีจํานวนผู้ ประกอบการธุรกิจโรงงาน
อุตสาหกรรมจํานวนมาก ทําให้มีจํานวนประชากร และ จํานวนผู้ประกันตนเพิÉมขึ Êน โดยเมืÉอ
พิจารณาข้อมลูจากสํานักงานประกนัสงัคม พบว่า ณ เดือนกันยายน 2567 กรุงเทพมหานคร
เขต 7 ซึÉงครอบคลุมพื ÊนทีÉ เขตจอมทอง เขตทุ่งครุ เขตบางขุนเทียน เขตบางบอน และ เขต
ราษฎร์บูรณะ กรุงเทพมหานคร มีสถานประกอบการทีÉขึ Êนทะเบียนประกันสังคม จํานวน 
15,441 แห่งและมีผู้ ประกันตนทั Êงสิ Êนจํานวน 464,642 คน เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2562 ซึÉงเป็น
ช่วงเวลาก่อนการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ทีÉมีสถานประกอบการทีÉ ขึ Êนทะเบียน
ประกันสังคมเพียง 14,960 แห่ง และมีผู้ประกันตนทั Êงหมดเพียง 361,301 คน คิดเป็นการ
เพิÉมขึ Êนของจํานวนผู้ประกนัตนในอตัราการเติบโตเฉลีÉยแบบทบต้น (CAGR) ร้อยละ 5.44  ต่อ
ปี ถือเป็นเขตทีÉมีผู้ประกอบการทีÉขึ Êนทะเบียนประกนัสงัคมสงูสดุอนัดบั 5 ของกรุงเทพมหานคร  

20.91 21.66 22.44 23.22 24.00 24.76 25.50 26.19 26.85 27.48 28.09 28.69 29.28 29.85 30.40 30.91 31.37 

2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 2579 2580 2581 2582 2583

หนวย : รอยละ
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นอกจากนี Ê ทําเลทีÉตั Êงย่านพระราม 2 ยงัเป็นพื ÊนทีÉเชืÉอมต่อไปยงัจงัหวดัสมทุรสาครซึÉงเป็นเมือง
แห่งเศรษฐกิจทีÉมีศักยภาพทั Êงทางด้านการอุตสาหกรรม การประมง และการเกษตรกรรม 
ข้อมลูจากสํานกังานประกนัสงัคม ระบวุ่า ณ เดือนกนัยายน 2567 จงัหวดัสมทุรสาครมีสถาน
ประกอบการทีÉขึ Êนทะเบียนประกันสังคม จํานวน 12,973 แห่ง มีผู้ ประกันตนทั Êงสิ Êนจํานวน 
697,459 คน เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2562 ซึÉงเป็นช่วงเวลาก่อนการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 
ทีÉมีสถานประกอบการทีÉขึ Êนทะเบียนประกันสังคม เพียง 11,450 แห่ง และมีผู้ ประกันตน
ทั Êงหมดเพียง 543,346 คน คิดเป็นการเพิÉมขึ Êนของจํานวนผู้ประกนัตนในอตัราการเติบโตเฉลีÉย
แบบทบต้น (CAGR) ร้อยละ 5.40 ต่อปี 
 

Exhibit 8. ข้อมลูจาํนวนผู้ประกนัตนระหว่างปี 2563-ปัจจบุัน ของพืÊนทีÉกรุงเทพมหานครเขต 7 และจังหวัดสมุทรสาคร 
 

 

Source: Company 
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โครงการในอนาคต 

กลุ่มบริษัทได้คํานึงถึงการดําเนินธุรกิจทีÉยัÉงยืนและสามารถเติบโตได้อย่างต่อเนืÉอง โดยใน
ปัจจุบันกลุ่มบริษัทอยู่ระหว่างการเตรียมการก่อสร้างของโครงการในอนาคต 3 โครงการ 
ดงัต่อไปนี Ê 
1. โรงพยาบาลนครธน 2 ซึÉงจะเป็นโรงพยาบาลสําหรับผู้ประกันตนและผู้ รับบริการทัÉวไป 

ขนาด 151 เตียง ตั Êงอยู่บริเวณถนนเอกชยั แขวงบางบอน เขตบางบอน กรุงเทพมหานคร 
โดยให้บริการรักษาพยาบาลแก่ผู้ประกนัตนใน กรุงเทพมหานครเขต 7 ซึÉงครอบคลมุพื ÊนทีÉ 
เขตจอมทอง เขตทุ่งครุ เขตบางขุนเทียน เขตบางบอน และเขตราษฎร์บูรณะ 
กรุงเทพมหานคร ซึÉงจะประกอบไปด้วยอาคารโรงพยาบาล ขนาด 3 ชั Êน มีห้องพกัผู้ ป่วย
ทั Êงประเภทห้องพกัรวม และห้องพกัเดีÉยว รวมถึงห้องผู้ ป่วยวิกฤต (ICU) และห้องอภิบาล
ทารกแรกเกิดภาวะวิกฤต (NICU) อาคารบริการ และอาคารห้องพกัมลูฝอย รวมพื ÊนทีÉใช้
สอยประมาณ 13,126 ตารางเมตร โดยกลุ่มบริษัทคาดว่าจะมีค่าใช่จ่ายฝ่ายทุนทีÉ
เกีÉยวข้องรวมจํานวนประมาณ 900 ล้านบาท ในช่วงปี 2567 – 2568 ซึÉงสถานะปัจจุบัน
บริษัทฯ ได้จัดทารายงานการประเมินผลกระทบสิÉงแวดล้อม (Environmental Impact 
Assessment: EIA) และได้รับใบอนุญาตก่อสร้างอาคาร (แบบ อ.1) เรียบร้อยแล้ว และ
เริÉมก่อสร้างเมืÉอเดือนพฤษภาคม 2567 คาดว่าจะดําเนินการก่อสร้างเสร็จสิ Êน และ
สามารถเปิดให้บริการได้ภายในปี 2568 และคาดว่าจะเริÉมให้บริการกลุ่มผู้ประกนัตนตาม
สิทธิปะกนัสงัคมได้ในปี 2570 
 

2. โครงการนครธน ลองไลฟ์ เซ็นเตอร์ (Nakornthon Long Life Center) ซึÉงจะเป็นศูนย์ดูแล
ผู้ สูงอายุและผู้ มีภาวะพึÉงพิงแบบองค์รวม โดยให้บริการการรักษาฟืÊนฟูสุขภาพของ
ผู้ สูงอายุให้มีสุขภาพทีÉดีตามวัยด้วยทีมแพทย์ผู้ เชีÉยวชาญเฉพาะทางด้านผู้ สูงอายุ 
(Geriatric Doctor) รวมถึงการให้บริการดแูลสขุภาพ เพืÉอเสริมสร้างสขุภาพแบบองค์รวม 
(Wellness Services) ให้แก่บุคคลทัÉวไปทีÉให้ความสําคัญกับการดูแลรักษาสุขภาพ ซึÉง
ประกอบไปด้วยอาคารพักอาศัย และ Wellness Center รวมพื ÊนทีÉใช้สอยประมาณ 
13,830 ตารางเมตร โดยกลุ่มบริษัทคาดว่าจะมีค่าใช่จ่ายฝ่ายทุนทีÉเกีÉยวข้องรวมจํานวน
ประมาณ 557 ล้านบาท ในช่วงปี 2567 – 2569 ซึÉงสถานะปัจจุบันบริษัทฯ ได้ รับ
ใบอนุญาตก่อสร้างอาคาร (แบบ อ.1) เรียบร้อยแล้ว และอยู่ระหว่างการก่อสร้าง คาดว่า
จะเปิดดําเนินการได้ในปี 2569 

3. การลงทนุในการขยายจํานวนเตียง  110 เตียง ของโรงพยาบาลนครธน 1 เพืÉอให้สามารถ
รองรับผู้ ป่วยทีÉมีจํานวนเพิÉมขึ Êนได้มากขึ Êน ปัจจุบันอยู่ระหว่างการดําเนินการปรับปรุง
อาคารปัจจุบันเพิÉมเติม เพืÉอขยายพื ÊนทีÉในการให้บริการ และเพิÉมจํานวนเตียงในการ
ให้บริการผู้ ป่วย รวมถึงมีแผนทีÉจะเพิÉมจํานวนห้องพิเศษ (VIP) เพืÉอรองรับผู้ ป่วยทีÉต้องการ
ห้องทีÉมีความกว้างขวางและสิÉงอํานวยความสะดวกเพิÉมขึ Êน โดยกลุ่มบริษัทคาดว่าจะมคี่า
ใช่จ่ายฝ่ายทนุทีÉเกีÉยวข้องรวมจาํนวนประมาณ 414 ล้านบาท ในช่วงปี 2567 - 2570 ทั Êงนี Ê 
ปัจจุบนัโครงการดงักล่าวอยู่ระหว่างการประเมินผลกระทบสิÉงแวดล้อม (Environmental 
Impact Assessment: EIA) และเตรียมการก่อสร้าง และคาดว่าจะทยอยเปิดเตียง
ให้บริการเพิÉมได้ตั Êงแต่ปี 2568 – 2570 
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Exhibit 9. โครงการในอนาคต โรงพยาบาลนครธน 2 
 

  
Source: Company 

 

Exhibit 10. โครงการในอนาคต โครงการนครธน ลองไลฟ์ เซน็เตอร ์(Nakornthon Long Life Center) 
 

   
Source: Company 

 
 
ความน่าสนใจในการลงทนุ  
1. เป็นหนึÉงในโรงพยาบาลชั ÊนนําของกรุงเทพมหานครฝัÉงตะวนัตก : เป็นโรงพยาบาลระดบั

ตติยภูมิทีÉมีศูนย์การแพทย์ เครืÉองมือและห้องปฏิบตัิการทีÉทนัสมัย และขั Êนตอนการรักษา
ทีÉครบวงจรในทีÉเดียว (One stop service) รวมถึงบุคคลากรทางการแพทย์ทีÉมีคุณภาพ
ประจําอยู่ทกุศนูย์การแพทย์ 

2. เปิดดําเนินการมาเป็นเวลากว่า 28 ปี : ด้วยประสบการณ์และการให้บริการทีÉมีคุณภาพ 
โรงพยาบาลจึงได้รับความไว้วางใจในบริการและมีฐานลกูค้าเก่าทีÉสัÉงสมมาเป็นจํานวน
มาก  

3. มีการร่วมมือกับโรงพยาบาลชั Êนนําในการก่อตั Êงศูนย์การแพทย์รักษาโรคซบัซ้อนและโรค
ทัÉวไป : ทําการก่อตั Êงศูนย์การแพทย์ อาทิ ศูนย์มะเร็ง กับ บริษัทบํารุงราษฎร์ เฮลท์ เน็ต
เวิร์ก จํากัด  (“BHN”) และศูนย์กระดูกสันหลัง กับ บริษัทบํารุงราษฎร์ สไปน์ เน็ตเวิร์ค 
จํากัด  (“BSN”)  

4. มีความพร้อมในการดูแลและรักษาสุขภาพของผู้ ใช้บริการทุกช่วงวัย : รองรับทุกกลุ่ม
ผู้ใช้บริการ เริÉมต้นตั Êงแต่การวางแผนครอบครัวด้วยเวชศาสตร์การเจริญพนัธ์ุ สู่การดูแล
ผู้สูงอาย ุซึÉงจะต้องได้รับการดูแลเป็นพิเศษโดยทีมแพทย์  
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5. ให้บริการการรักษาทางการแพทย์ระดบัสากล : ได้การรับรองกระบวนการคุณภาพตาม
มาตรฐานโรงพยาบาลและบริการสขุภาพ (Healthcare Accreditation : HA) โดยสถาบนั
รับรองคุณภาพสถานพยาบาล ได้ รับการรับรองระบบคุณภาพห้องปฏิบัติการ 
(Laboratory Accreditation : LA) โดยสภาเทคนิคการแพทย์ 

6. มีศกัยภาพในการเป็นผู้นําสําหรับโรงพยาบาลประกนัสงัคม : มีความตั Êงใจในการพฒันา
โรงพยาบาลเพืÉอให้บริการผู้ ป่วยสิทธิประกันสงัคม ได้แก่ โรงพยาบาลนครธน 2 ซึÉงจะมี
ศักยภาพในการให้บริการทางการแพทย์จํานวน 151 เตียง โดยคาดว่าจะดําเนินการ
ก่อสร้างเสร็จสิ Êน และสามารถเปิดให้บริการแก่ผู้ รับบริการทัÉวไปได้ประมาณปี 2568 
ภายหลังจากนั Êนโรงพนยาบาลนครธน 2 จะยืÉนขออนุญาตประมาณ 1 ปี และคาดว่า
โรงพยาบาลนครธน 2 จะสามารถเปิดให้การรักษาแก่ผู้ประกันตนตามสิทธิประกนัสงัคม
ได้ในประมาณปี 2570 ซึÉงจะสามารถให้บริการผู้ประกันตนทีÉมีอยู่จํานวนมากในพื ÊนทีÉ 
กรุงเทพมหานครเขต 7 ซึÉงครอบคลมุพื ÊนทีÉ เขตจอมทอง เขตทุ่งครุ เขตบางขุนเทียน เขต
บางบอน เขตราษฎร์บูรณะ 
 
 

ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO  
บริษัทฯ จะมีทนุจดทะเบียน 535 ล้านบาท มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท ภายหลงัการเสนอ
ขายในครั Êงนี Ê โดยหุ้ นสามัญทีÉเสนอขายในครั Êงนี Êมีจํานวน 135 ล้านหุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 
1.00 บาท คิดเป็นร้อยละ 25.23 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดภายหลังการเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิÉมทุนในครั Êงนี Ê  
 
บริษัทมีวตัถปุระสงค์ทีÉจะนําเงนิทีÉได้จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุน ดงันี Ê 
1. เพืÉอใช้เป็นเงินลงทนุในโครงการโรงพยาบาลนครธน Ś 
2. เพืÉอใช้เป็นเงินลงทนุในโครงการนครธน ลองไลฟ์ เซ็นเตอร์ (Nakornthon Long Life 

Center) ซึÉงจะเป็นศูนย์ดแูลผู้สงูอายแุละผู้มีภาวะพึÉงพงิแบบองค์รวม 
3. เพืÉอใช้เป็นเงินลงทนุในการขยายจํานวนเตียงในการให้บริการของโรงพยาบาลนครธน 1 
4. เพืÉอชําระคืนเงินกู้ยืมให้กบัสถาบนัการเงิน 
5. เพืÉอใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ 

 

Exhibit 11.โครงสร้างผู้ถือหุน้กอ่นและหลัง IPO 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Company 
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วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมผลการดาํเนินงานปี 2564-2566 และ 9M67 
สําหรับปี 2564 2565 และ 2566 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล
จํานวน 1,529 ล้านบาท 1,937 ล้านบาท และ 2,004 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอตัราการ
เติบโต (CAGR) ร้อยละ 14.47 ต่อปี  

 
ปี 2565 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากผู้ ป่วยนอกจํานวน 1,045  ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 28.06 
จากปี 2564 จากการเพิÉมขึ Êนของรายได้ผู้ ป่วยนอกจากกลุ่มผู้ รับบริการทัÉวไปและกลุ่ม
ผู้ รับบริการแบบคู่สัญญาองค์กรเนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของจํานวนการเข้ารับบริการของผู้ ป่วย
นอก (OPD Visit) จํานวน 65,178 ครั Êง หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 17.63 แม้ว่าจํานวนผู้ เข้ารับบริการ
ฉีดวัคซีนป้องกันโรคโควิด-19 จะลดลง แต่มีจํานวนผู้ ใ ช้บริการกลับเ ข้ามารับการ
รักษาพยาบาลทีÉโรงพยาบาลมากขึ Êน นอกจากนี Ê รายได้จากผู้ ป่วยนอกเฉลีÉยต่อครั ÊงเพิÉมขึ Êนร้อย
ละ 8.87 โดยการเพิÉมขึ Êนของรายได้ผู้ ป่วยนอกในปี 2565 ส่วนใหญ่มาจากการเพิÉมขึ Êนของ
รายได้จากศูนย์สขุภาพเด็ก ศูนย์สขุภาพนครธน ศนูย์อบุตัิเหตุและฉกุเฉิน ศนูย์ทางเดินอาหาร
และตบั และศนูย์อายรุกรรม 
 
ปี 2566 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากผู้ ป่วยนอกจํานวน 1,133 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 8.39 จาก
ปี 2565 จากการเพิÉมขึ Êนของรายได้ผู้ ป่วยนอกจากกลุ่มผู้ รับบริการแบบคู่สัญญาองค์กร 
หลังจากประชาชนกลับมาใช้ชีวิตและกลับเข้ามารับการรักษาพยาบาลทีÉโรงพยาบาล
ตามปกติ นอกจากนี Êรายได้จากผู้ ป่วยนอกเฉลีÉยต่อครั ÊงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 13.23 สาเหตุหลักมา
จากการเพิÉมขึ Êนของค่าแพทย์ ค่ายาและเวชภัณฑ์ และค่าแล็บ (Lab) โดยการเพิÉมขึ Êนของ
รายได้ผู้ ป่วยนอกในปี 2566 ส่วนใหญ่มาจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้จากศนูย์สขุภาพเด็ก ศนูย์
ทันตกรรม ศูนย์มะเร็ง และศูนย์โสต ศอ นาสิก และจํานวนการเข้ารับการบริการของผู้ ป่วย
นอก (OPD Visit) ลดลงร้อยละ 4.27 สาเหตุหลักเนืÉองจากโรงพยาบาลนครธนไม่ได้มีการ
ให้บริการฉีดวคัซีนป้องกนัโรคโควิด-19 แล้วในปี 2566 
 
ปี 2565 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากผู้ ป่วยในจํานวน 892 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 25.11 จากปี 
2564 เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของจํานวนการเข้ารับบริการของผู้ ป่วยใน (IPD Admission) ร้อย
ละ 46.53 และการเพิÉมขึ Êนของจํานวนวนันอนต่อปีร้อยละ 9.42 หลงัมาจากประชาชนเริÉมเข้า
รับการรักษาทีÉโรงพยาบาลตามปกติภายหลังจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคระบาด
โควิด-19 บรรเทาลง นอกจากนี Ê รายได้ผู้ป่วยในเฉลีÉยต่อวนันอนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 14.34 อย่างไร
ก็ตาม รายได้ผู้ ป่วยในเฉลีÉยต่อครั Êงลดลงร้อยละ 14.62 สาเหตุหลักเนืÉองจากการลดลงของ
รายได้ผู้ ป่วยในเฉลีÉยต่อครั Êงของการรักษาผู้ ป่วยโรคโควิด-19 
 
ปี 2566 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากผู้ ป่วยในจํานวน 871 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 2.38 จากปี 
2565 ซึÉงมีจํานวน 892 ล้านบาท จากการลดลงของจํานวนวันนอนต่อปีร้อยละ 11.89 
เนืÉองจากมีการรักษาผู้ ป่วยโรคโควิดน้อยกว่าปี 2565 ซึÉงจํานวนวนันอนต่อครั Êงในการรักษา
โรคโควิด-19 ค่อนข้างนานสะท้อนให้เห็นจากจํานวนวนันอนเฉลีÉยต่อครั Êง (Average Length 
of Stay: ALOS) ในปี 2566 ทีÉลดลงจากปี 2565 โดยการลดลงของจํานวนวันนอนและการ
ลดลงของการรักษาผู้ ป่วยโรคโควิดในปี 2566 ดังกล่าวส่งผลให้รายได้ผู้ ป่วยในเฉลีÉยต่อวนั
นอนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10.78 และรายได้ผู้ ป่วยในเฉลีÉยต่อครั Êงลดลงร้อยละ 10.32 
 
สําหรับงวดเก้าเดือนสิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2567 กลุ่มบริษัทมีรายได้ทีÉ 1,496 ล้านบาท 
ใกล้เคียงงวดเก้าดือนแรกของปี 2566 โดยมีจากผู้ ป่วยนอกจํานวน 924 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อย
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ละ 11.29 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยมีรายได้จากผู้ ป่วยนอกเฉลีÉยต่อครั ÊงเพิÉมขึ Êน
ร้อยละ 12.54 จากการเพิÉมขึ Êนของรายได้จากศนูย์สขุภาพเด็ก ศนูย์โสต ศอ นาสิก ศนูย์ผิวหนงั
และความงาม ศนูย์อายุรกรรม และศนูย์สขุภาพสตรีเป็นหลกั และสําหรับงวดเก้าเดือนสิ Êนสดุ
วนัทีÉ 30 กนัยายน 2567 มีรายได้จากผู้ป่วยในจํานวน 572 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 14.18 จาก
ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน จากการลดลงของจํานวนการเข้ารับบริการของผู้ ป่วยใน (IPD 
Admission) ร้อยละ 6.08 และการลดลงของจํานวนวนันอนลดลงร้อยละ 5.70 เป็นผลมาจาก
เศรษฐกิจทีÉชะลอตัวและบริษัทประกันเพิÉมความเข้มงวดในการให้ผู้ ป่วยแอดมิทเข้ารับการ
รักษาเป็นผู้ ป่วยใน  
 
ปี 2565 กลุ่มบริษัทมีกําไรขั Êนต้นจํานวน 630 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 43.97 และมีอตัรากําไร
ขั Êนต้นทีÉร้อยละ 32.53 ในปี 2565 เพิÉมขึ Êนจากปี 2564 ซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 28.62 จากสัดส่วนการ
เพิÉมขึ Êนของรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาลทีÉมากกว่าสัดส่วนการเพิÉมขึ Êนของ
ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล  
 
ปี 2566 กลุ่มบริษัทมีกําไรขั Êนต้นจํานวน 618 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.95 และมีอัตรากําไร
ขั Êนต้นทีÉร้อยละ 30.83 ในปี 2566 ลดลงจากปี 2565 ซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 32.53 จากการเพิÉมขึ Êน
ของต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาลจากการเพิÉมขึ Êนของค่าวิชาชีพแพทย์ เนืÉองจาก
การเพิÉมขึ Êนของจํานวนแพทย์ และอตัราค่าวิชาชีพแพทย์เฉลีÉยต่อราย ประกอบกับการเพิÉมขึ Êน
ของค่าแรงและค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับพนักงาน ในขณะทีÉรายได้จากการประกอบกิจการ
โรงพยาบาลเพิÉมขึ Êนในสดัส่วนทีÉน้อยกว่าสดัส่วนการเพิÉมขึ Êนของต้นทุนในการประกอบกิจการ
โรงพยาบาล  
 
งวดเก้าเดือนสิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2567 กลุ่มบริษัทมีกําไรขั Êนต้นจํานวน 452 ล้านบาท 
ลดลงร้อยละ 6.23 และมีอัตรากําไรขั Êนต้นทีÉร้อยละ 30.24 ลดลงจากร้อยละ 32.23 ในช่วง
เดียวกันของปีก่อน จากการเพิÉมขึ Êนของต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาลจากการ
เพิÉมขึ Êนของค่าแรงและค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับพนักงาน ประกอบกับการเพิÉมขึ Êนของค่าวิชาชีพ
แพทย์ ในขณะทีÉรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาลใกล้เคียงกับงวดเก้าเดือนสิ Êนสดุ
วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 
 
ในปี 2564 2565 และ 2566 และในงวด 9 เดือน ปี 2567 กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิจํานวน 183 
ล้านบาท 321 ล้านบาท 282 ล้านบาท และ 191 ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัรากําไร
สทุธิร้อยละ 11.81 ร้อยละ 16.35 ร้อยละ 13.86 และร้อยละ 12.54 ตามลําดบั โดยงบการเงิน
เฉพาะกิจการของบริษัท มีกําไรสุทธิจํานวน จํานวน 183 ล้านบาท 321 ล้านบาท 289 ล้าน
บาท และร้อยละ 197 ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 11.81 ร้อยละ 
16.35 ร้อยละ 14.43 และร้อยละ 13.17 ตามลําดบั 
 
ปี 2565 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 321 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 75.13 จากปี 2564 และมี
อัตรากําไรสุทธิร้อยละ 16.57 เนืÉองจากความสามารถในการบริหารจดัการทีÉมีประสิทธิภาพ 
โดยจะเห็นได้จากสดัส่วนต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล และค่าใช้จ่ายต่อรายได้
รวมในปี 2565 ลดลงจากปี 2564  
 
ปี 2566 บริษัทมีกําไรสทุธิจํานวน 289 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.97 และมีอตัรากําไรสทุธิร้อย
ละ 14.43 ลดลงจากปี 2565 ซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 16.57 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการอัตราการ
เติบโตของต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจําหน่าย 
และค่าใช้จ่ายในการบริหารทีÉสงูกว่าอตัราการเติบโตของรายได้  
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สําหรับงวดเก้าเดือนสิ ÊนสุดวนัทีÉ 30 กันยายน 2567 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 197 ล้านบาท 
ลดลงร้อยละ 18.26 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และมีอัตรากําไรสุทธิร้อยละ 13.17 ลดลง
จากงวดเก้าเดือน ปี 2566 ซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 16.12 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเติบโตของ
ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจําหน่าย และค่าใช้จา่ย
ในการบริหาร ในขณะทีÉรายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาลเท่ากับช่วงเวลาเดียวกัน
ของปีก่อน 
 
คาดผลการดาํเนินงานปี 2567-2569 เติบโตตอ่เนืÉอง  

ฝ่ายวิเคราะห์ฯ คาดการณ์รายรวมในปี 2567-2569 ทีÉ 2,055 ล้านบาท 2,162 ล้านบาท และ 

2,329 ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตทีÉร้อยละ 2.54 ร้อยละ 5.20 และ ร้อย

ละ 7.72 ตามลําดับ โดยคาดการณ์รายได้ปี  2567-2569 มาจากการดําเนินงานของ

โรงพยาบาลนครธน 1 และการเพิÉมจํานวนเตยีง IPD ทีÉเพิÉมขึ Êน หนนุรายได้ต่อบิลจากกลุ่ม IPD 

และคาดการณ์รายได้ข้างต้นยงัไม่ได้รวมคาดการณ์จากการดําเนินงานของโรงพยาบาลนคร

ธน 2 ทีÉคาดว่าจะเริÉมให้บริการในปี 2568 และวางแผนเริÉมรองรับกลุ่มคนไข้ประกนัสงัคมในปี 

2570 ประกอบกับการเปิดบริการโครงการ Nakornthon Long Life Center ทีÉคาดว่าจะเปิด

ให้บริการปี 2569 ซึÉงปัจจบุนัในประเทศไทยมีจํานวนผู้สงูอายุปรับตวัสงูขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง   

ด้านอัตรากําไรขั Êนต้นในปี 2567-2569 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ทีÉร้อยละ 29.84 ร้อยละ 
30.14  และร้อยละ 30.42 ตามดําดบั ซึÉงอยู่ในระดบัใกล้เคียงปี 2566 ทีÉร้อยละ 30.83  
 
สําหรับกําไรในปี 2567-2569 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ทีÉ 270 ล้านบาท 286 ล้านบาท และ 
317 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลีÉย (CAGR) ร้อยละ 8.35 ตามรายได้ทีÉ
เพิÉมขึ Êน 
 

Exhibit 12.ผลการดาํเนนิงานทีÉผ่านมาและการเติบโตในอนาคต 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Company, Trinity Research 
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Exhibit 13.อัตราการทาํกาํไร (%) 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Company, Trinity Research 

 

การประเมินมูลค่าหุ้น 
ประเมิน Fair value สิÊนปี 2568 ทีÉ 12.20 บาทต่อหุ้น 
ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินมูลค่าหุ้น NKT สิ Êนปี 2568 ทีÉ 12.20 บาท ด้วยวิธี SOTP 1. จากผล
การดําเนินงานของโรงพยาบาลนครธน 1 ด้วยวิธี DCF อิง WACC ทีÉร้อยละ 8.80 มูลค่า 
11.00 บาท และจาก 2. โครงการในอนาคตจากโรงพยาบาลนครธน 2 และโครงการ 
Nakornthon Long Life Center จากการอิง P/BV ทีÉ 2.5 เท่า เท่ากับค่าเฉลีÉย -2SD ของกลุ่ม
การแพทย์ มลูค่า 1.20 บาท  
โดยมูลค่าหุ้ น NKT ทีÉ  12.20 บาท เทียบเท่า  Forward P/E Ratio ปี  2568 ทีÉ  22.85 เท่า 
ใกล้เคียงค่าเฉลีÉยของหุ้นในกลุ่มการแพทย์  

 

Exhibit 14. ตาราง P/E Sensitivity และ Peers 
 

 

 
 

21.5 22.0 22.5 23.0 23.5 24.0

0.50 10.8 11.1 11.3 11.6 11.9 12.1

0.53 11.5 11.7 12.0 12.3 12.5 12.8

0.59 12.7 13.0 13.3 13.6 13.9 14.2

P/E (X)

EP
S
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Source: Bloomberg, Trinity Research 

 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล 
บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของกําไรสุทธิ
หลงัจากหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงนิเฉพาะของบริษัทฯ และหลงัหกัเงินสํารองตาม
กฎหมาย และเงินสะสมอืÉนๆ ตามทีÉบริษัทฯกําหนด ทั Êงนี Ê การจ่ายเงินปันผลดงักล่าวอาจมีการ
เปลีÉยนแปลงขึ Êนอยู่กบัฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน แผนการลงทนุ ความจําเป็นและความ
เหมาะสมอืÉนๆ ในอนาคต ตามทีÉคณะกรรมการบริษัท และ/หรือผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ 
เห็นสมควร 
 

ปัจจัยเสีÉยง ทีÉสาํคัญ 
1. ความเสีÉยงจากภาวการณ์แข่งขนัในธุรกิจโรงพยาบาล  

2. ความเสีÉยงจากการขาดแคลนและ/หรือพึÉงพิงแพทย์หรือบุคลากรทางการแพทย์ 

3. ความเสีÉยงจากการเปลีÉยนแปลงของเทคโนโลยีในเครืÉองมือและอปุกรณ์ทางการแพทย์ 

4. ความเสีÉยงจากการถกูฟ้องร้องจากการให้บริการทางการแพทย์ 

5. ความเสีÉยงจากการเปลีÉยนแปลงมาตรฐานหรือกฎระเบียบต่างๆ ทีÉใช้กับบริษัทฯ ใน

 อนาคต 

6. ความเสีÉยงจากการรับชําระค่ารักษาพยาบาล 

7. ความเสีÉยงจากโครงการในอนาคตอาจคลาดเคลืÉอนจากแผนการทีÉวางไว้ 

 

 

Stock Avg PE

BCH TB 28.0

CHG TB 25.0

EKH TB 16.7

PR9 TB 23.9

RAM TB 17.5

RJH TB 15.5

RPH TB 17.6

THG TB 35.4

VIH TB 18.0

Average 22.6
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Income statement

Year End Dec (Btm) 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F

Revenue 1,937 2,004 2,055 2,162 2,329

Cost of Sales and Services (1,307) (1,386) (1,442) (1,511) (1,621)

Gross Profit 630 618 613 652 708

SG&A (257) (289) (282) (303) (326)

Other Income 26 31 9 14 18

Other Expenses 0 0 0 0 0

Operating Profit 399 359 341 363 400

Associates & JV 0 0 0 0 0

EBIT 399 359 341 363 400

EBITDA 505 488 484 507 537

Interest Expense (0) (0) (4) (6) (4)

Pretax Profit 399 359 337 357 397

Income Tax (78) (70) (67) (71) (79)

Net Profit before MI 321 289 270 286 317

Minority Interests 0 0 0 0 0

Core Profit 321 289 270 286 317

Extraordinary Items 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 321 289 270 286 317

EPS (Bt) 8.02 7.23 0.50 0.53 0.59

Core (EPS) 8.02         7.23         0.50         0.53         0.59         

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F

  Cash in hand & at banks 67 182 831 818 791

  Accounts receivable -net 121 120 124 130 140

  Inventories 353 365 427 449 488

  Other current assets 36 40 41 43 47

Total Current Assets 577 707 1,423 1,441 1,466

Investments 255 255 255 255 255

Property, Plant & Equipment 803 816 923 1,029 1,142

Intangible assets 0 0 0 0 0

Deferred tax assets          14 16 16 16 16

Others 59 61 61 61 61

Total Assets 1,708 1,854 2,677 2,801 2,940

  Loans and O/D 0 0 80 64 58

  Account payable-trade 206 163 142 150 163

  Current portion 1 yr L/T loans 0 0 0 0 0

  Other current liabilities 70 69 70 72 73

Total Current Liabilities 276 232 293 286 293

Long-term debt 0 0 120 80 20

Other 66 69 70 69 70

Total Liabilities 343 301 483 435 383

  Paid-up share capital 400 400 535 535 535

  Premium on share capital 0 0 1,215 1,215 1,215

  Legal reserve 40 40 53 53 53

  Unappropriated  919 1,107 385 557 747

  Others 6 6 6 6 6

Total Equity before MI 1,365 1,553 2,195 2,366 2,557

Minority Interest 0 0 0 0 0

Total Equity 1,365 1,553 2,195 2,366 2,557

Total Liabilities & Equity 1,708 1,854 2,677 2,801 2,940

Nakornthon Hospital (Unconsolidated)



 

  
19 

 NKT: ŚŘ ธันวาคม 2567 

 
จาํนวนหุน้ทีÉใชค้าํนวณ EPS, DPS เท่ากบั 40 ลา้นหุน้ในปี 2565-2566 และ 535 ลา้นหุน้ในปี 2567F-2569F 

Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F

Pre-tax profit 399 359 341 363 400

Depreciation 107 129 143 144 137

Chg in w orking capital 278 53 87 21 36

Tax paid (78) (70) (67) (71) (79)

Other operating activities (252) (88) (174) (43) (73)

CF from Operating 454 383 329 414 420

Capital expenditure (122) (143) (250) (250) (250)

Change in investments (250) (2) 0 0 0

Other investing activities (112) (23) 0 0 0

CF from Investment (484) (168) (250) (250) (250)

Capital Increase 2 0 1,363 0 0

Debt Financing 0 0 200 (56) (66)

Dividend (44) (100) (978) (114) (127)

Other f inancing activities (2) 0 (16) (6) (4)

CF from Financing (44) (100) 569 (177) (197)

Change in Cash (74) 115 649 (13) (26)

Beginning Cash 140 67 182 831 818

Ending Cash 67 182 831 818 791

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F

Per Share (Bt)

EPS 8.02 7.23 0.50 0.53 0.59

DPS 1.10 2.50 0.15 0.21 0.24

BV 34.13 38.83 4.10 4.42 4.78

CF 11.35 9.58 0.62 0.77 0.79

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 2.09 3.04 4.86 5.05 5.00

Quick Ratio 0.81 1.47 3.40 3.47 3.34

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 32.5% 30.8% 29.8% 30.1% 30.4%

EBITDA Margin 26.1% 24.4% 23.5% 23.4% 23.1%

EBIT Margin 20.6% 17.9% 16.6% 16.8% 17.2%

Net Margin 16.6% 14.4% 13.1% 13.2% 13.6%

ROE 58.6% 33.7% 14.4% 12.5% 12.9%

Efficiency Ratio

ROA 24.6% 17.6% 25.3% 20.0% 21.8%

ROFA 64.9% 52.1% 31.0% 29.3% 29.2%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 0.00 0.00 0.09 0.06 0.03

Net Debt to Equity Cash Cash Cash Cash Cash

Interest Coverage Ratio 46,242.04 23,546.62 97.34 62.06 106.27

Growth      

Sales Grow th 26.7% 3.4% 2.6% 5.2% 7.7%

EBITDA Grow th 58.4% -3.4% -0.8% 4.8% 6.0%

Net Prof it Grow th 75.1% -9.9% -6.7% 5.9% 11.1%

EPS Grow th N/A N/A N/A 5.9% 11.1%

Valuation

PER (x) N/A N/A 21.81 20.60 18.55

P/BV (x) N/A N/A 2.68 2.49 2.30

EV/EBITDA (x) N/A N/A 12.19 11.54 10.82

Dividend Yield (%) N/A N/A 1.4% 1.9% 2.2%

Dividend Payout Ratio (%) 14% 35% 30% 40% 40%

Nakornthon Hospital (Unconsolidated)



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


