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Factsheet 

บรษิทั ชโย กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (“ผูอ้อกหุน้กู”้ หรอื “CHAYO”) 
สถำนะกำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น  ไมเ่ป็น 

ประกอบธรุกจิหลักบรหิำรสนิทรัพยด์อ้ยคณุภำพและกำรใหบ้รกิำรตดิตำมและทวงถำมหน้ี 
เสนอขำยหุน้กูช้นดิระบชุือ่ผูถ้อื ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก ำหนดไถถ่อน 

“หุน้กูข้องบรษิทั ชโย กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) คร ัง้ที ่2/2567 ครบก ำหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570 
ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก ำหนดไถถ่อน” 

เสนอขำยในระหวำ่งวันที ่3-5 กันยำยน พ.ศ. 2567 
 

ลกัษณะตรำสำร  ระดบัควำมเสีย่ง 

อำย ุ 3 (สำม) ปี  
อตัรำดอกเบีย้ คงทีร่อ้ยละ 6.40 (หกจุดสีศ่นูย)์ ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้ จ่ำยดอกเบีย้ทกุ ๆ 3 เดอืน 
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินกำรไถ่ถอนหรือช ำระ
คืนเงนิตน้หุน้กูทั้ง้จ ำนวนหรือบำงส่วนก่อนวันครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้
โดยสำมำรถใชส้ทิธชิ ำระคืนหนี้หุน้กูก้่อนครบก ำหนด เริม่จำกวันครบ
ก ำหนด 1 (หนึ่ง) ปี นับจำกวันออกหุน้กู เ้ป็นตน้ไป (ตั ้งแต่วันที่ 6 
กันยำยน 2568 เป็นตน้ไป) 
มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม ไมเ่กนิ [•] ลำ้นบำท 
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ บรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลสั จ ำกัด 
วตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิ เพื่อใช  ้(1) ช ำระคืนหุ น้กู  ้CHAYO25NA 
จ ำนวนไมเ่กนิ [•] ลำ้นบำท (2) ปล่อยกูใ้นบรษัิทของกลุ่มชโย จ ำนวนไมเ่กนิ 
[•] ลำ้นบำท และ (3) เป็นเงนิทนุหมนุเวยีน จ ำนวนไมเ่กนิ [•] ลำ้นบำท 

 
 

อนัดบัควำมน่ำชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กู ้  “BB+” แนวโนม้ “Stable”  
เมือ่วันที ่12 ตลุำคม พ.ศ. 2566 โดยบรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ำกัด 

 
 

วนัทีอ่อกตรำสำร 6 กันยำยน พ.ศ. 2567 
วนัทีค่รบก ำหนดอำย ุ 6 กันยำยน พ.ศ. 2570 
ประเภทกำรเสนอขำย นักลงทนุสถำบันและ/หรอืนักลงทนุรำยใหญ ่
ผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหนำ่ย บริษัทหลักทรัพย์ เมอร์ชั่น พำร์ทเนอร์ จ ำกัด 
(มหำชน), บรษัิทหลักทรัพย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน), บรษัิทหลักทรพัย ์
เอเซยี พลัส จ ำกัด, บรษัิทหลักทรัพย ์ซจีีเอส อนิเตอร์เนชั่นแนล (ประเทศไทย) 
จ ำกัด, บรษัิทหลักทรัพย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จ ำกัด, บรษัิทหลักทรัพย ์สยำมเวลธ ์
จ ำกัด, บรษัิทหลักทรัพย ์พำย จ ำกัด (มหำชน), บรษัิทหลักทรัพย ์ทรีนีตี ้จ ำกัด, 
บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท
หลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ำกัด (มหำชน)  
นำยทะเบยีนหุน้กู ้ ธนำคำรซไีอเอ็มบ ีไทย จ ำกัด (มหำชน)  

 (พจิำรณำจำกอำยตุรำสำรและอันดบัควำมน่ำเชือ่ถอื) 
 

 

 
 
 

เป็นตรำสำรหนี้ทีผู่อ้อกตรำสำรสำมำรถไถถ่อนกอ่นก ำหนด 

ต ่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สงู 

ผลตอบแทนของตรำสำรรุน่อืน่ในตลำด (YTM) 

- ไมม่ขีอ้มลู - 

ควำมเสีย่งของผูอ้อก 

1. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่อง ณ วันที่ 31 มีนำคม 
2567 บรษัิทมีอัตรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 2.00 เท่ำ 
เพิ่มขึน้จำกปี 2566 ที่มีอัตรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 
1.44 เท่ำ จะเห็นไดว้่ำอัตรำส่วนสภำพคล่องเพิ่มขึ้น 
เน่ืองจำกกำรลงทุนหรือประมูลซื้อกองสนิทรัพย์ดอ้ย
คุณภำพแต่ละครั้งตอ้งใชเ้งินลงทุนจ ำนวนมำก ดว้ย
สภำวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป อำจจะส่งผลให ้
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษัิทมคีวำมผัน
ผวนมำกขึน้ และอำจจะสง่ผลกระทบต่อสภำพคล่องใน
อนำคตได ้
2. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พำตรำสำรหนี ้ณ วันที ่31 
มีนำคม 2567 บรษัิทมีหน้ีสนิที่เป็นหุน้กูค้งคำ้งจ ำนวน 
4,526.92 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 87.77 ของหน้ีสนิ
ที่ภำระดอกเบี้ยทัง้หมด ที่ผ่ำนมำบริษัทพึ่งพำแหล่ง
เงนิทุนผ่ำนตรำสำรหน้ีเป็นหลักเพื่อใชใ้นกำรลงทุนใน
ธุรกจิของบรษัิทและกลุ่มบริษัท ดังนั้นหำกตลำดตรำ
สำรหน้ีมคีวำมผันผวน และบรษัิทไม่สำมำรถเสนอขำย
หุน้กูไ้ดค้รบตำมจ ำนวนที่ตอ้งกำร บริษัทอำจมีควำม
เสีย่งในกำรผดินัดช ำระหน้ีหุน้กู ้ซึง่อำจสง่ผลใหหุ้น้กูค้ง
คำ้งของบรษัิททัง้หมดถอืเป็นเหตุผดินัดช ำระหน้ี หุน้กู ้
ทั ้งหมดเป็นอันถึงก ำหนดช ำระโดยพลัน (Cross 
Default) ตำมไปดว้ย 
3. ควำมเสีย่งควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ณ วันที ่
31 มีนำคม 2567 บริษัทมีอัตรำส่วนควำมสำมำรถใน
กำรช ำระภำระผกูพัน (Debt Service Coverage Ratio : 
DSCR) เท่ำกับ 0.65 เท่ำ ลดลงจำกปี 2566 ที่ 0.70 
เท่ำ และอัตรำสว่นหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ก ำไรกอ่น
ดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัด
จ ำหน่ำย (IBD to EBITDA ratio) เท่ำกับ 6.66 เท่ำ 
เพิม่ขึน้จำกปี 2566 ที ่5.59 เท่ำ จะเห็นไดว้ำ่อัตรำสว่น
หน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษี
เงนิได ้คำ่เสือ่มรำคำ และคำ่ตัดจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ ซึง่หำก
ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทไม่เป็นไปตำมแผนที่
คำดกำรณ์ไวก้็อำจจะสง่ผลใหบ้รษัิทมคีวำมสำมำรถใน
กำรช ำระหน้ีสนิได ้
4. ควำมเสีย่งจำกควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้
ของลูกหนี้จำกกองสนิทรพัยด์้อยคุณภำพ เป็น
ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อรำยไดข้องธุรกิจลงทุนและ
บริหำรสนิทรัพย์ดอ้ยคุณภำพ ในกรณีที่ลูกหน้ีไดรั้บ
ผลกระทบจำกปัจจัยภำยนอก เช่น ควำมผันผวนของ
เศรษฐกจิ หรือภัยธรรมชำต ิจะส่งผลใหค้วำมสำมำรถ
ในกำรช ำระหน้ีของลูกหน้ีลดลง และท ำใหบ้ริษัทมี
ควำมเสีย่งในกำรจัดเก็บหน้ีไดน้อ้ยลง ซึง่อำจจะสง่ผล
ตอ่ผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทได ้

 

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัของผูอ้อกหุน้กู ้
 

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ (เทำ่) 

คำ่เฉลีย่

อุตสำห 

กรรม 

(ลำ่สุด)* 

ปี 
2565 

ปี 
2566 

3 เดอืน 
ปี 2567 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระ
ดอกเบี้ย (Interest coverage ratio : 
ICR) (เทำ่) 

3.42 3.24 3.29 2.78 

อัตรำส่วนหนี้ส ินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อ
ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำ
เสือ่มรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย (Interest 
Bearing Debt to EBITDA ratio)1/ (เทำ่) 

8.52 6.02 5.59 6.66 

อัตรำส่วนหนี้ส ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 
(D/E ratio)1/ (เทำ่)  

2.03 0.87 1.17 1.28 

อัตรำส่วนหนี้สนิที่มีภำระดอกเบี้ยต่อ
ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม1/ (IBD/E ratio) 
(เทำ่) 

1.90 0.81 1.09 1.19 

อัตรำผลตอบแทนจำกสินท รัพย์  
(ROA)2/ (รอ้ยละ) 

6.59 8.29 9.97 3.75 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) N/A 13.94 20.24 11.63 
1/ ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหน้ีสนิทีส่งู 2/ ยิง่สงูแสดงถงึกจิกำรมกีำรบรหิำรจัดกำรสนิทรัพยอ์ย่ำงมปีระสทิธภิำพ 

* เป็นขอ้มูลคำ่เฉลีย่อตุสำหกรรมปี 2566 ทีจั่ดขึน้โดยสมำคมตลำดตรำสำรหน้ีไทย 
 
 

 

บรษัิทจะด ำรงไวซ้ ึง่ "หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ตำมนยิำมทีร่ะบุ
ไวใ้นขอ้ก ำหนดสทิธใินอัตรำสว่นไมเ่กนิ 2.5:1 (สองจุดหำ้ต่อหนึง่) เท่ำ ณ วันสิน้
งวดบัญชใีนแต่ละไตรมำส หรือ ณ วันสิน้รอบระยะเวลำบัญชใีนแต่ละปี” โดย ณ 
วันที ่31 มนีำคม 2567 อัตรำสว่นดังกลำ่วอยูท่ี ่1.19 เทำ่ 

อนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอื 

รำยละเอยีดส ำคญัอืน่ 

* รำยละเอยีดเพิม่เตมิปรำกฎตำมส่วนที ่3.2(2) กำร

บรหิำรจดักำรควำมเสีย่งของแบบแสดงรำยกำรขอ้มูล

กำรเสนอขำยตรำสำรหนี ้(แบบ 69-PP-รำยคร ัง้) 

 

หนงัสอืชีช้วน (filing)  

SCAN HERE 

 

ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 
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สรปุฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนตำมงบกำรเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปี และต ัง้แตไ่ตรมำส 1 ถงึไตรมำส
ลำ่สดุหรอืเทำ่ทีม่ผีลกำรด ำเนนิงำนจรงิ 
 

  

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีำระดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กู ้  ล ำดบักำรไดร้บัช ำระหนี ้

ณ วันที ่31 มนีำคม 2567 
 
 

 

 เมือ่ผูอ้อกถูกพทิักษ์ทรัพยห์รอืถูกศำลพพิำกษำใหล้ม้ละลำย หรอื
มกีำรช ำระบัญชเีพือ่กำรเลกิบรษัิท 
 

 

 

ลกัษณะพเิศษและควำมเสีย่งส ำคญัของตรำสำร 
 

1. หุน้กูน้ี้เป็นตรำสำรทีม่คีวำมเสีย่งสูงจงึมผีลตอบแทนสูง อันดับควำมน่ำเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กูเ้ป็นเพียงขอ้มูลประกอบกำรตัดสนิใจ

ลงทนุเทำ่นัน้ ผูล้งทนุควรท ำควำมเขำ้ใจเกีย่วกับลักษณะของตรำสำร รวมถงึควำมเสีย่งอืน่ทีเ่กีย่วขอ้งเพือ่ประกอบกำรตัดสนิใจลงทนุ 

2. อันดับควำมน่ำเชื่อถือของผูอ้อกหุน้กู ้อยู่ในระดับควำมเสี่ยงสูง หรือ Non-Investment Grade ผูล้งทุนควรศกึษำขอ้มูล  

ผลกำรด ำเนนิงำนของผูอ้อกหุน้กูแ้ละควรตดิตำมขำ่วสำรของผูอ้อกหุน้กูอ้ยำ่งตอ่เน่ือง 

3. กำรลงทุนในหุน้กูไ้ม่ใชก่ำรฝำกเงนิ ผูล้งทุนอำจตอ้งพรอ้มถอืหุน้กูจ้นครบก ำหนด เน่ืองจำกกำรขำยกอ่นครบก ำหนดอำจท ำได ้

ยำก หรอืขำยไดต้ ่ำกวำ่มลูคำ่ทีต่รำไวห้รอืรำคำทีซ่ือ้มำ 

4. เน่ืองจำกตรำสำรหน้ีในประเทศไทยมสีภำพคล่องต ่ำ กำรขำยตรำสำรหน้ีก่อนครบก ำหนดไถ่ถอนในตลำดรองนัน้อำจไดรั้บ

มลูคำ่ขำยตรำสำรลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่ับสภำวะและควำมตอ้งกำรของตลำดในขณะนัน้ 

5. กำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อนวันครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้โดยผูอ้อกหุน้กูอ้ำจท ำใหผู้ถ้อืหุน้กูม้คีวำมเสีย่งทีจ่ะไม่สำมำรถคำดกำรณ์

กระแสเงนิสดรับจำกหุน้กูท้ีแ่น่นอนได ้และมคีวำมเสีย่งทีจ่ะเสยีโอกำสในกำรไดรั้บผลตอบแทนทีส่งูจำกกำรลงทุนในหุน้กูท้ี่

เกีย่วขอ้งดังกลำ่ว 

(รำยละเอยีดตำมแบบ Filing สว่นที ่3.2 (2) กำรบรหิำรจัดกำรควำมเสีย่ง) 
 

ค ำเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

ค ำเตอืน 

• กำรอนุมัตจิำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มำยควำมวำ่แนะน ำใหล้งทนุ ประกันกำรช ำระหน้ี ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองควำมถกูตอ้งของ
ขอ้มลู 

• ขอ้มูลสรุปน้ีเป็นสว่นหนึง่ของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพยีงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสีย่งของ
หลักทรัพย์และบรษัิทที่ออกและเสนอขำยหลักทรัพย์ ดังนั้น ผูล้งทุนตอ้งวเิครำะหค์วำมเสีย่งและศกึษำขอ้มูลจำกหนังสอื 
ชีช้วน (Filing) 

 

ประวตัผิดินดัช ำระหนี ้           ไมม่ ี        ม ี

- บรษัิทไม่มปีระวัตกิำรผดินัดช ำระหน้ีดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ของตรำสำรหน้ี หรอืผดินัดช ำระหน้ีเงนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์บรษัิท
เงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถำบันกำรเงนิทีม่กีฎหมำยเฉพำะจัดตัง้ขึน้โดยดปูระวัตยิอ้นหลัง 3 ปี จำกบรษัิทขอ้มลูเครดติ
แหง่ชำต ิและงบกำรเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชทีีไ่ดรั้บอนุญำต 

- ผูจั้ดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กู ้ไมม่คีวำมสมัพันธห์รอืเกีย่วขอ้งกับผูอ้อกหุน้กู ้

- บรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกัด ในฐำนะผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ไมม่คีวำมสมัพันธห์รอืเกีย่วขอ้งกับผูอ้อกหุน้กู ้ 



หมำยเหตุ : รำยกำรหนี้สนิอืน่ ๆ ไดแ้ก ่หนี้สนิตำมสัญญำเชำ่ เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

และเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลหรอืกจิกำรอืน่ 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ งบก ำไรขำดทุน 

ล
ำ้น
บ
ำท

 

ล
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บ
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